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INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE

1. Informacje ogdlne

Dane o spotce
Nazwa spétki ,RELPOL” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki Polska , woj. lubuskie
ul. 11-Listopada 37; 68-204ARY

Podstawowy przedmiot dziatalndci:

26.11.Z Produkcja elementéw elektronicznych

27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i steriongj energii elektrycznej
27.33.Z Produkcja spgtu instalacyjnego

27.90.Z Produkcja pozostatego syrzelektrycznego

33.14.7 Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, gprz wyposaenia

26.51.7 Produkcja instrumentéw i przyddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych
33.13.Z Naprawa i konserwacja gtizen elektronicznych i optycznych

33.14.Z Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

23.99.Z Produkcja pozostatych wyrobdw z minerangarowcow niemetalicznych, gdzie indziej

niesklasyfikowana
22.22.Z Produkcja opakowa tworzyw sztucznych
22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzywisznych
28.99.Z Produkcja pozostatych maszyn specjalnegezpaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana
46.43.Z Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego
46.69.Z Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i wdzen

46.90.Z Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

64.99.Z Pozostata finansowa dziatdhastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem
ubezpiecz i funduszéw emerytalnych

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w diieepozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

74.10.Z Dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

74.90.Z Pozostata dziatalitoprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziegklasyfikowana

77.39.Z Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, gdzeir oraz débr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane.

77.40.Z Dzietawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wgteniem prac chronionych
prawem autorskim

68.10.Z Kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek

70.10.Z Dziataln& firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wygzeniem holdingéw
finansowych

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzizi#alngci gospodarczej i zagdzania

82.99.Z Pozostata dziataliiowspomagajca prowadzenie dzialaléo gospodarczej, gdzie indziej

niesklasyfikowana
85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukaciji gumieiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIl Wydziat Gospoday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spoikijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. ih61D2013 r. do 30.06.2013r.
Sprawozdanie finansowe spatzone zostato wg Mdzynarodowych Standardéw Rachunkdeimraz
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej zatwierdzonych przez guropejsk.
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2. Wiadze Spofki

Zarzad Spoiki
Rafat Gulka - Prezes Zajdu,
Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zdiz

W zwigzku z dobiegajcs konca kadeng Zarzdu, w dniu 26.03.2014 r. Rada Nadzorcza wybratazadar
w niezmienionym sktadzie na ngwadencj. Prezesem pozostat Rafat Gulka a Wiceprezesem §o@abczan.

Rada Nadzorcza

Adam Ambroziak — Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Joanna Békowska — Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Marek Wajcikowski

Rafat Mania

Piotr Ostiski

agrodPE

3. Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sklada i 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o weectanominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znagdsi w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360.300 akcji serii A na okaziciela
240.200 akcji serii B na okaziciela
254.605 akcji serii C na okaziciela
18.458 akcji serii D na okaziciela
8.735.630 akcji serii E na okaziciela
llos¢ akcji i glosbw na WZA jest taka sanmaszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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4. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO | wtys. EURO | wtys. EURO
Za 1 poétrocze | Za 1 poétrocze|Za rok ubiegly| Za 1 pétrocze | Za 1 péhrocze | Za rok ubiegly
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres okres okres
0d 01.01.2014 | od 01.01.2013 od 01.01.2013 od 01.01.2014| od 01.01.2013 od 01.01.2013
do 30.06.2014 | do 30.06.2013 do 31.12.2013 do 30.06.2014| do 30.06.2013 do 31.12.2013
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzeggproduktow,
towaréw i materiatow 45 010 42 658 86 08( 10772 10123 20 442
Zysk (strata) z dzialalei operacyjnej 2 507 2428 4 866 600 576 1156
Zysk (strata) brutto 2597 3254 5 556 622 772 1319
Zysk (strata) netto 2182 2822 4538 522 670 1078
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrsoi
operacyjnej 4615 2077 7751 1104 493 184
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej -1 594 -3 569 -6 037 -381 -847 -1434
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi
finansowej -112 1127 -5 576 -27 267 -1324
Przeplywy pienjzne netto, razem 2909 -365 -3 862 696 -87 -917
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013  30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013
Aktywa razem 89 146 88 665 84 381 21425 20481 20 346
Zobowigzania dlugoterminowe 7673 8 823 8 311 1844 2038 2004
Zobowigzania krétkoterminowe 16 566 16 394 10 94: 3981 3787 2639
Kapitat wiasny 64 907 63 448 65 127 15599 14 656 15 704
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 48 046 11547 11 098 11585
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9609 193 9609 1¢ 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9609 193 9609 193 9609 1¢ 9609 193 9609 193 9609 193
Zysk zannualizowany (strata) na jgdakci
zwykia (w zt/ EUR) 0,41 0,81 0,47 0,10 0,19 0,11
Rozwodniony zysk zannualizowany (strata)
jedm akcg zwykla (w zt / EUR) 0,41 0,81 0,47 0,10 0,19 0,11
Zysk (strata) na jedrakci zwykla (w zt/
EUR) 0,23 0,29 0,47 0,06 0,07 0,11
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci
zwykla (w zt/ EUR) 0,23 0,29 0,47 0,06 0,07 0,11
Wartas¢ ksieggowa na jedsq akcg (w zt / EUR) 6,75 6,78 6,78 1,62 1,57 1,63
Rozwodniona wart@ ksiggowa ha jeds akci
(w zt/ EUR) 6,75 6,78 6,78 1,62 1,57 1,63
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda r
jedm akcg (w zt/ EUR) 0,25 0,37 0,37 0,06 0,09 0,09

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na EURO

W celu przeliczenia powgzych kwot ayto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla euro w poszczegdéinych
dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs euro w zt 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013
30.06.2014 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013 31.12.2013 31.12.2013
1 | Kurs eurosr. w okresie 4,1784 4,2140 - 4,2110
2 | Kurs euro na dziebilansowy 4,1609 4,3292 4,1472
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. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skrocony rachunek zyskéw i strat

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.01.2013
do 30.06.2013

wtys. zl  (rok biezacy) (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzegegproduktdw, towardw i materiatdw 45 010 42 658
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 34 804 32417
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 10 206 10 241
Koszty sprzeday 440 392
Koszty ogélnego zagelu 7 002 7 282
Zysk(strata) ze sprzeday 2764 2 567
Pozostate przychody operacyjne 217 589
Pozostate koszty operacyjne 474 728
Zysk(strata)z dziatalncéci operacyjnej 2 507 2428
Przychody finansowe 360 1043
Koszty finansowe 270 217
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarczej kontynuowanej 2 597 3 254
Podatki 415 432
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto dziatalngci gospodarczej kontynuowanej 2182 2 822
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 2182 2822
Zysk (strata)netto na jedrakcg (zt/szt):
- zwykla 0,23 0,29
- rozwodnion 0,23 0,29

2. Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2014
do 30.06.2014
(rok biezacy)

od 01.01.2013
do 30.06.2013
(rok ubiegty)

Zysk (strata) netto z dziatangci kontynuowanej
w tym zysk/strata netto z dzialakedzaniechanej
Sktadniki innych catkowitych dochodéw, w tym:
a) ktére nie zostam nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty,
Wycena nieruchonigi inwestycyjnych do wartei godziwej
Zyski i straty aktuarialne
Podatek odroczony
b) ktére zostam nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéw,
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek podpdknwanych
Podatek odroczony

Catkowite dochody ogétem

2182

2822

O O ©O © O (O

o O O o

O O ©O O O (O

o O O o

2182

2822
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3. Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

SKROCONE SPRAWOZDANIE 30.06.2014r. 31.12.2013r. 30.06.2013r.
Z SYTUACJI FINANSOWEJ (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 41 364 41742 40 657
Rzeczowe aktywa trwate 32 319 32972 32245
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0
Wartdsci niematerialne 8 588 8 294 7 950
Aktywa finansowe 391 393 395
Naleznosci diugoterminowe 66 83 67
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 47 782 42 639 48 008
Zapasy 21786 20598 21965
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug 18 127 17758 17723
Naleznosci pozostate 1629 1021 1322
Inwestycje krotkoterminowe 4 4 4
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5747 2953 6 454
Rozliczenia midzyokresowe 489 305 540
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako 0 0 0
przeznaczone do sprzedy
Aktywa obrotowe razem 47 782 42 639 48 008
SUMA AKTYWOW 89 146 84 381 88 665
PASYWA
Kapitat wiasny 64 907 65 127 63 448
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane, w tym: 16 861 17 081 15 402
- Kapitat zapasowy 13 554 11 418 11417
- Kapitat z aktualizacji wyceny 1125 1125 1163
- Zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 0
- Wynik roku biezacego 2182 4 538 2822
Zobowigzania dtugoterminowe 7673 8311 8 823
Oprocentowane kredyty i pgczki 4757 5795 6 833
Zobowigzania z tytutu leasingu 637 651 735
Pozostate zobowzania 0 0 0
Przychody przysztych okreséw 0 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1170 756 178
Eggiaezr(\;va/i:a pozostate zobawania i inne 1109 1109 1077
Zobowiazania krétkoterminowe 16 566 10 943 16 394
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5810 4 303 4 368
Zobowigzania z tytutu leasingu 410 493 543
Pozostate zobowzania 7373 3229 8 622
E;enzlfg\?vjfhsci gg;g(zzgﬂtowanych kredytéw 2919 2076 1828
Przychody przysztych okreséw 0 0 0
(F)Qs;:zr‘\;vrz/i;a pozostate zobawania i inne 754 842 1033
SUMA PASYWOW 89 146 84 381 88 665
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4. Skrocone sprawozdanie z przeptywow pgnich

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.01.2013
do 30.06.2013

(rok biezacy) (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej (metoda
posrednia) 4615 2077
I. Zysk (strata) brutto 2 597 3254
Il. Korekty razem 2018 -1177
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek \wamych metog praw
wlasndgci 0 0
2. Amortyzacja 2705 2155
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 115 24
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -27 -301
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 0 -300
6. Zmiana stanu rezerw -88 -61
7. Zmiana stanu zapasow -1 188 2 269
8. Zmiana stanu nateosci -998 -4 025
9. Zmiana stanu zobogdan krétkoterminowych, z wyjtkiem paryczek i
kredytow 1645 -679
10. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych -184 -259
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 38 0
12. Inne korekty 0 0
B. Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci inwestycyjnej -1 594 -3 569
I. Wplywy 265 478
1. Zbycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatyc 7 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 258 478
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 240 391
- odsetki 16 73
- inne wplywy z aktywow finansowych- sptaconezpeeki 2 14
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki -1 859 -4 047
1. Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwaty -1 859 -4 047
2. Inwestycje w nieruchondoi i wartaici niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowe;j -112 1127
I. Wplywy 1602 2111
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych instrumentoy
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 143 2111
3. Inne wptywy finansowe (faktoring) 1459 0
Il. Wydatki -1714 -984
1. Splaty kredytow i poyczek -1 037 -296
2. Platndci zobowiza z tytutu umow leasingu finansowego -443 -199
3. Odsetki -234 -162
4. Inne wydatki finansowe (faktoring) 0 -327
D. Przeplywy pienizne netto razem 2909 -365
E. Bilansowa zmiana stanuérodkdéw pienieznych, w tym: 2794 -389
- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 115 24
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu, w tym: 2 953 6 843
- rGnice kursowe -59 -87
G. $rodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 5747 6 454
- réznice kursowe 56 -63
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 0 0
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5. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

) Zyski zatrzymane Kapitat
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat Kapitat Kapitat z  Zysk/strata Wynik roku e
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM  podstawowy _~aP"&  giivalizacii  z lat biezacego ik

zapasowy ; ogoétem
wyceny  ubieglych

Stan na 1 stycznia 2014 ro 48 046 11418 1125 4538 0 65 127
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -2 402 0 -2 402
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Sprzeda gruntdw -wycena wg. wartei
godziwej 0 0 0 0 0 0
Zyskl/strata z lat ubiegtych 0 2136 0 -2 136 0 0
Calkowite dochody ogdtem, w tym: 0 0 0 0 2182 2182

- wynik okresu 0 0 0 0 2182 2182
Stan na {0 czerwca 2014 roku 48 046 13 554 1125 0 2182 64 907
Stan na 1 stycznia 2013 ro 48 046 4 355 1163 10 618 0 64 182
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 556 0 -3 556
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Zyskl/strata z lat ubiegtych 0 7 063 0 -7 062 0 1
Catkowite dochody ogétem, w tym: 0 0 -38 0 4538 4 500

- wynik okresu 0 0 0 0 4 538 4 538
Stan na 31 grudnia 2013 rok 48 046 11418 1125 0 4538 65 127
Stan na 1 stycznia 2013 ro 48 046 4 355 1163 10618 0 64 182
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 556 0 - 3556
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 7 062 0 -7 062 0 0
Catkowite dochody ogétem, w tym: 0 0 0 0 2822 2822

- wynik okresu 0 0 0 0 2 822 2 822
Stan na 0 czerwca 2013 roku 48 046 7 062 1163 0 2 822 63 448
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6. Oswiadczenie Zargdu o prawidtowdci sprawozdania

Oswiadczenie 0 zgodnsi

Niniejsze skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaporadzone zgodnie
Z wymogami M&;dzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowe] zatwierdzonego przez ¥ni
Europejsly (MSSF UE) MSR 34r6droczna sprawozdawciofinansowa i zostalo zatwierdzone przez 4drz
Relpol S.A.

Zarzad Relpol S.A. wykorzystat swejnajlepsz wiedz co do zastosowania standardéw i interpretacji, jak
rowniez metod i zasad wyceny poszczeg6lnych pozycji skiégosrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego spotki Relpol zgodnie z MSSF UE naitl3©.06.2014 r. Przedstawione zestawienia i @ligeia
zostaly ustalone przy dofeniu naleytej starann£ci.

Spotka zastosowata takie same zasady rachunicwprezentacji danych i wycen jakie zastosowata
w odniesieniu do rocznego sprawozdania finansovzeggariczonego 31.12.2013 r.

Niniejsze Skroconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sidigdze:
- skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- skréconego rachunku zyskéw i strat,

- skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

- skréconego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasn

- skréconego sprawozdania z przeptywow pigmych oraz

- wybranych not objmiajacych.

Noty objasniajace do sprawozdania jednostkowego

Korzystapc z paragrafu 83 punkt 3 Rozpgdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku wagpe
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentépigyaw wartdciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowae informacji wymaganych przepisami prawangiwa nielgdagcego pastwem
czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.)formacje i dane, ktdreasistotne dla wtéciwej oceny
sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Jednostlondnujgcej zostaty zawarte w Notach
objaniajacych doSrodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawocad@nansowego.

Ze wzgkdu na nieznaczny udziat danych finansowych spokzaych w skonsolidowanych sprawozdaniu
finansowym, w skréconej informacji dodatkowej dodhjestkowego sprawozdania finansowego Spoétka
zaprezentowala jedynie te noty, w ktérych miatajscie konsolidacja danych. Pozostate noty, opartgoagie

na danych jednostki domimgej (nr 8,13,21,22, 28.4, prawo wieczysteggtkowania gruntéw oraz naktady na
ér. trwale w budowie), zaprezentowane zostaty wrimiacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Transakcje z podmiotami powizanymi

Transakcje Relpol S.A. z podmiotami pamanymi oraz stan wzajemnych zobemdr i naleznosci
z podmiotami powjzanymi przedstawia pkt 111 8.

Zaprezentowane dane finansowe na 146.06.2014 r. i 30.06.2013 r. byly przsgdhne przez audytora a na

dzien 31.12.2013 r. poddane zostaty badaniu.
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotnéé w wysokdci 1% sumy bilansowe;.

Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci
Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zalzeniu kontynuowania dziatal§oi gospodarczej przez

Spoétke w dapcej st przewidzié przyszidei oraz nie istnigj okoliczndgci wskazupce na zagrzenie
kontynuowania tej dziatalsoi.
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Profesjonalny osd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunk@ivonvobec zagadnie podanych porej, najweksze
znaczenie oprécz szacunkowdgdwych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Ponizej omowiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowe zrédta niepewngi

wystepujgce na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych
aktywoOw i zobowizan w nasg¢pnym roku finansowym.

Klasyfikacja uméw leasingu, w ktérych Spétka wysje jako leasingobiorca

Relpol wystpuje jako strona umow leasingu. Kia z podpisanych uméw leasingu analizowana jestkptean
ryzyka i korzyci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywow nabytych w ramaimowy i w zalenosci od

jej oceny zgodnie z wymogami MSSF zostaje sklagyfikna jako umowa leasingu operacyjnego lub
finansowego.

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kady dzier bilansowy kierownictwo Spotki dokonuje oceny czyramach podpisanych uméw wgistija
cechy ekonomiczne i ryzyko wdeiwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w vialebcej, ktore
bylyby $cisle powgzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem §eiavym dla umowy zasadniczej (gtbwnego
kontraktu).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Spoétka ocenia, czy posiadane aktywanBoave g inwestycjami utrzymywanymi
do terminu zapadalsoi.

Aktywa i zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowjzania z tytutu odroczonego podatku dochodowegokspélycenia s przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére wedtug dgmstych informacji lpdg stosowane na moment zrealizowania aktywéw
lub zobowizan, przyjmupc za podstaw przepisy podatkowe, ktére obamywaly prawnie lub faktycznie na
koniec okresu sprawozdawczego.

Rezerwa n@wiadczenie emerytalne i rentowe

Rezerw na odprawy emerytalne i rentowe tworzona jestlmie dla kadego pracownika przez niezahego
aktuariusza. Podstawdo wyznaczania wargoi rezerw naswiadczenia pracownicze stanawregulacje
wewretrzne, a w szczegoldoi Zaktadowe Uklady Zbiorowe Pracy obaaujagce w Spéice. Wycena rezerw na
Swiadczenia pracownicze dokonywana jest z zastosewatechnik i zateen aktuarialnych.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spoitka ustala rezewana niewykorzystane urlopu pracownicze w oparguraystugujca pracownikom,
ustalon na koniec kadego okresu sprawozdawczego ligztiewykorzystanych dni urlopu.

7. Oswiadczenie Zargdu dotyczgce wyboru biegtego rewidenta

Rada Nadzorcza spéiki w dniu 15 maja 2014 r. gadjchwaé o wyborze audytora do przedu pétrocznego

i badania rocznego jednostkowego i skonsolidowarggawozdania finansowego spotki za rok 2014. Rada
Nadzorcza wybrala spdaik Deloitte Polska Spodtka z ograniczorodpowiedzialnécia Sp. k. z siedzip

w Warszawie, ul. Jana Pawta Il 19, wpigama list podmiotéw posiadagych uprawnienia do badania
sprawozda finansowych pod nr 73.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansovekrimnany zostat zgodnie z ob@atjgcymi przepisami

i normami zawodowymi. Spétka w 2013 r. korzystalasig audytorskich Deloitte Polska Spétka z ogramiy
odpowiedzialnécia Sp. k. Koszty wynagrodzenia za 2013 r. wyniosty 52.550netto. Natomiast waro
umowy podpisanej za przegdli badanie sprawozddinansowych w 2014 r. ustalono na 48.500 zt netto.
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Ill.  INFORMACJA DODATKOWA O PRZYJ ETYCH
ZASADACH RACHUNKOWO SCI  ORAZ INNE
INFORMACJE OBJA SNIAJACE

1. Omowienie wynikow finansowych Relpol S.A.

Sytuacja gospodarcza w kraju i w Europie poprasigav stosunku do | p. 2013 r.z@wienie to, nie jest jednak
tak mocne, jak mma bylo tego oczekiwa opierajc sk na prognozach analitykéw, pozytywnej tendenciji
wskaznikdbw makroekonomicznych oraz opiniach i przewidpeah naszych klientow.

Generalnie nie ma powodow do niepokojow. Sprzgdst na wysokim poziomie, zaméwienia wichaptywaj

a kluczowi klienci nie redukdj ztozonych zaméwigé ramowych, co zdarzato esijuz w przesziéci.

Co prawda, opublikowane ostatnio wgkiki makroekonomiczne stugzoptymizm i pokazuj, ze gospodarka
Polski jak réwnie niektérych pastw europejskich zaczyna spowalnidV slad za tym ekononici obnizaja
prognozy wzrostu PKB i PMI. Jak rzeczywie kedzie to wyghdat, to pokaa wyniki kolejnych kwartatow.

Dla spofki | p. 2014 r., w poréwnaniu do | p. 20ddyto lepsze z punktu widzenia gghictych przychodow ze
sprzeday, lecz trock stabsze bigic pod uwag poziom osignictego zysku netto. Wplyw na to miata inna
struktura sprzedanych wyrobow oraz kurs waluteRdza byta sprzedawyrobdéw mniej marowych. Bardzo
dobrze sprzedajsic przekaniki miniaturowe i przekanik solarny. Nisza ni przewidywano jest sprzeda
przekanikéw przemystowych i nowych CZIP-6w, ktére stopmmzdobywag rynek.

Przychody ze sprzeday

w tys. z
Tresé Rok Dynamika
I p2014 I p2013
Wyroby i ustugi 39 102 37 332 +4,7 %
Towary i materiaty 5908 5326 +10,9%
Razem 45 010 42 658 +5,5 %

W | pétroczu 2014 r. Relpol S.A. agingt 45.010 tys. zt przychoddw ze sprzegaco w stosunku do
| potrocza 2013 r. stanowi wzrost o 5,5%. X% sprzeda odnotowano zaréwno w grupie wyrobow
jak i towaréw. Towary stanowiuzupetnienie oferty handlowej spotki.

Patrac na poziomy przychodow ze sprzegazaprezentowane na pasrym wykresie w gciu kwartalnym,
wida¢, ze po spadku sprzedaw potowie 2013 r., w IV kw. nagpito odbicie i taki poziom utrzymywat i
w i Il kw. 2014 r. Wzrost przychodow w | p. 20t4osignicto przy nizszym kursie euro. Eksport stanowi 63%
udzialu w sprzedg, wigc poziomy kurséw walut majtu znaczenie. Zdecydowanaegkszas¢ przychoddw
generowana jest w euro.
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Przychody ze sprzeday w poszczeg6lnych kwartatach w tys. zt

26 000 T
24 000 +
22 000 +
20 000 +
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10 000 . . . . . . . . . .
Ikwlllkwlllkwi\/kw kw I kw Il kw 1Y kw Ifkw |||kw||| IkwlIkalkW llkw
2011 2012 2013 2014
I [ Przychody ze sprzeda zy wiys. zt g Kurs Euro |
Struktura geograficzna sprzeday
w tys. zi
WYSZCZEGOLNIENIE | p2014 Udziat % | |1p 2013 | Udziat %
Polska 16 776 37,27% 15782 37,00%
Eksport w tym: 28 234 62,73% 26 876 63,00%
Europa w tym m.in.: 25 620 56,92% 24 808 58,16%
Niemcy 13 766 30,58% 13 065 30,62%
Francja 917 2,04% 1534 3,60%
Wielka Brytania 1260 2,80% 793 1,86%
Rosja 1375 3,05% 1543 3,62%
Azja 1 407 3,13% 650 1,52%
Ameryka Pétnocna 548 1,22% 231 0,54%
Ameryka Potudniowa 281 0,62% 335 0,78%
Australia i inne 378 0,84% 852 2,00%
Razem 45010 | 100,00% 42 658 100,0%

Najwickszy udziat w strukturze sprzeda ma rynek krajowy. Sprzedakrajowa od kilku lat waha si

4,6000
4,5000
4,4000
4,3000
4,2000
4,1000
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w granicach od 37% do 40 % sprzeglagétem. Eksport stanowi 63% sprzeylaz tego 90% to Europa.

W 1 p. 2014 r. sprzedaw kraju byta wysza o 0,9 min zi, co w poréwnaniu do | p. 2013tanewi wzrost
0 6,3%. Gtéwnym powodem byto pozyskanie nowychrkliev oraz wzrost sprzeghado klientéw kluczowych

spowodowany lekkpopravg koniunktury.

O 5% wzrost réwnig eksport. Nalgy to wigzat z popravg koniunktury w Europie oraz z pozyskaniem nowych
klientéw, do ktérych sprzedazaczyna s rozwijac. Pomimo ogdlnego wzrostu sprzegaw przypadku
eksportu widocznegspewne dysproporcje. Wynika to z fakte Relpol ma odbiorcéw w ponad 50 krajach
dwiata i w tej grupie g paistwa 0 zrénicowanym poziomie gospodarki,zrtej sytuacji finansowej i ihych
perspektywach rozwoju. Dla spotki napksze znaczenie ma oczyeie rozwoj sytuacji w Europie, ale

perspektywiczny jest rowniaynek azjatycki i amerykeski.

Najwickszym i najbardziej stabilnym rynkiem handlowym ¥pdest rynek niemiecki. Sprzedado Niemiec
osiggreta najwyzszy poziom w historii spétki. O 59% wzrosta sprzeda Wielkiej Brytanii, spadta natomiast
do Francji (0 40%) i do Ros;ji (0 11%). Najeprzy tym zaznaczy ze kursy rubla i hrywny nie majwptywu na
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poziom przychodéw uzyskiwanych przez Relpol S.Aobvotach z Rosgjczy Ukrairy. Walut rozliczeniowy
stosowan w tych transakcjach jest USD i EUR.

Pozostale kierunkiwiata maj mniejszy udziat w strukturze sprzegaWolumen sprzedg do tych pastw jest
mniejszy, dostawy odbywajsie tam mniej regularnie jak w kraju lub w Europietera mog wyskpowa’
okresowe wahania w poszczegoélnych kwartatachzyDwerost sprzeds do Azji, to gtdwnie zastuga nowych
klientéw. Nalery przy tym zwréat uwag: na to,ze globalni klienci Relpolu, posiaday swoje gtéwne biura w
Europie Zachodniej, rownieznaczi czgs¢ wyrobow Relpolu kieruj na rynek azjatycki.

Relpol powekszyt swoje portfolio o nowych klientdw, posiadagukty wysokiej jakéci i doskonali poziom
obstugi i serwisu, zatem w sytuacji odbicia koniunktury w wekszaci krajow, naley liczy¢ sie ze wzrostem
dynamiki sprzeday.

Wynik na sprzedazy brutto

W | p. 2014 r. wynik brutto na sprzedawyniost 10.206 tys. zt i pomimo @gjniccia wyzszej sprzedsy,
jest on poréwnywalny z wynikiem agjnictym | p. 2013 r. (10.241 tys. z}). Spowodowane tstato inm
struktug sprzedanych wyrobéw oraz poziomem kurséw waluskNkurs walut ma wikszy wplyw na
zmniejszenie wartei sprzeday niz na obnike kosztow.

Wynik na sprzedazy netto

W | p. 2014 r. wynik netto na sprzegawyniost 2.764 tys. zt. W poréwnaniu do w | p. 20 (2.567 tys.
zt) wzrdést on o0 7,7 %. Wplyw na to miatyzsize koszty ogélnego zadu.

Pozostata dziatalnéé operacyjna

Pozostata dziatalié operacyjna w | p. 2014 r. zmniejszyta wyniki spotk -257 tys. zi. Wplyw tej
dziatalndgci na wyniki osagnicte w | p. 2013 r. byt rownieujemny i wynidst -139 tys. zi.

Pozostale przychody operacyjne w | p. 2014 r. wshyi@17 tys. zt i dotyczyty:
- rozwigzania rezerw 58 tys. zi,

- zmniejszenia odpisow aktualizgych zapasy i nakmosci 97 tys. zi,

- pozostatych przychodow 62 tys. zt.

Pozostale koszty operacyjne w | p. 2014 r. wyno$iy tys. zt i dotyczyty:
- odpiséw aktualizuyjcych nalencosci i zapasy 39 tys. zt,

- utworzenia rezerwy na urlopy 314 tys. zi,

- darowizny 35 tys. zi,

- pozostatych kosztow 86 tys. zt.

Dziatalno$é finansowa

Dzialalna¢ finansowa w | p. 2014 r. zekszyta wynik spotki o 90 tys. zt. W | p. 2013 r.iaalngsé
finansowa réwnie miata dodatni wptyw na wyniki spotki (+826 tys).zt

Przychody finansowe w | p. 2014 r. wyniosty 368.tt. Gtéwne pozycije to:
- dywidenda 237 tys. z,

- odsetki 28 tys. zi,

- pozostate 95 tys. zi

Koszty finansowe w | p. 2014 r. wyniosty 270 tys.Gléwne pozycje to:
- odsetki od kredytéw i pyczek 155 tys. zi,

- nadwyzka ujemnych nad dodatnimizdicami kursowymi 28 tys. zi,
- koszty leasingu 29 tys. zi,

- pozostate 58 tys. zi
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Wynik netto

W | pélroczu 2014 r. spotka wypracowata zysk nettowysokdci 2.182 tys. zi, co w poréwnaniu
z | pétroczem 2013 r. (2.822 tys. zl) oznacza shadg2,7%.

Czynniki wptywapce na poziom wyniku netto opisano paey omawiagc wynik na sprzedsy i na
pozostatych dziatalrigiach.

Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci Spoétki.
Analizujac poziom sprzedg w poszczegodlnych kwartatach oraz sktadane prienthw zamoéwienia, mma

stwierdzt, ze nie ma widocznej sezonosed. S okresy, w ktorych obrotyasmniejsze od pozostatych miesy
np. okres wakacyjny luBwiateczno-noworoczny ale nieg 0 r&nice na tyle istotne, aby okia¢ je

sezonowscia dziatalndci.

2. Srodki pieniezne i przeptywy

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty sktadajsic z nasgpujacych pozycii:

od 01.01.2014

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty do 30.06.2014

od 01.01.2013
do 30.06.2013

(rok biezacy) (rok ubiegty)
Srodki pienkzne w kasie 38 35
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 1359 1779
Lokaty krotkoterminowe 4 350 4 640
Razemsrodki pieni ezne 5747 6 454

od 01.01.2014

Struktura rachunku przeptywow pienieznych do 30.06.2014

od 01.01.2013
do 30.06.2013

(rok biezacy) (rok ubiegty)
S&I:ééi?;))/wysrodkow pien¢znych z dziatalnéci operacyjnej (metoda 4615 2077
B. Przeptywysrodkow pien¢znych z dziatalnéci inwestycyjnej -1594 -3 569
C. Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowe; -112 1127
D. Przeptywy pienizne netto razem (A+B+C) 2909 -365
Srodki pieni ezne na koniec okresu 5747 6 454

W obu poréwnywanych okresach spétka wygenerowaldathie przeptywy na dziataléoci operacyjne;.

W zwigzku z prowadzonymi inwestycjami i wydatkami na naibyrzeczowych aktywow trwatych, przeptywy z
dziatalngci inwestycyjnej i finansowej byly ujemne.

Najwieksz pozycg dodatnich przepltywOw operacyjnych stanowi zyskttoruamortyzacja i zmiana stanu

zobowhzan krotkoterminowych z wyjczeniem kredytéw i pyczek. Ujemne przeptywy dotyczyly zmiany
stanu zapasow i narosci.

W poréwnaniu do stanu z 30.06.2013 r., w | p. 2014 707 tys. zt zmniejszyt siw spoéice starrodkow
pieniznych.
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3. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obezenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedaia sic nas¢pujaco:

Podatek dochodowy od 01.01.2014 od 01.01.2013

do 30.06.2014 do 30.06.2013
Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych 0 0
Zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b prawnych 0 0
Odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych 415 432
Obciazenia podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 415 432

4. Rzeczowe aktywa trwate

Nabycie i sprzeda

Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2014 30.06.2013
Nabycie 3413 3628
Sprzeda 12 0

5. Odpisy i rezerwy

Stan odpis6w aktualizupcych aktywa spotki

x Obroty w I-VI 2014 r.
Tresé Stan na Stan na

01.01.2014 . Rozwygzano |Wykorzystang Utworzono 30.06.2014 r.

I. Odpis akt. wartéci srodkow trwatych i

wartcici niematerialnych 2192 0 0 2192

1. Odpis aktualizujcy nalenosci

dtugoterminowe 0 0 0 0 0

I1l. Odpis akt. diugoterminowe aktywa -

udzialy w podmiotach powzanych 4 399 0 2940 1459

IV. Odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 1 446 85 215 17 1163

V. Odpis akt. nalenosci z tyt. dostaw 63 12 0 19 70

VI. Odpis aktualizujcy inne nalgnosci 403 0 0 3 406

VII. Odpis aktualizujcy nalenosci

dochodzone na drodzedowej 14 0 0 0 14

VIII. Odpis aktualizujcy krétkoterminowe

aktywa finansowe 192 0 0 194

Razem 8 709 97 3155 41 5498

16



» ©
SkroconeSrodroczne Sprawozdanie Finansowe ,Relpol” S.A. pattocze 2014 al rﬂlllnl S.A.

Stan rezerw

Tres¢ Stan na Obroty w I-VI 2014 r. Stan na
01.01.2014 . Rozwgzano '\Nykorzystano Utworzono 30.06.2014 r.

I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 1205 0 0 0 1205
podobne
Il. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie 746 59 384 355 658
zobowhpzania) w tym:

- na urlopy wypoczynkowe 317 0 0 31 631

- pozostate 429 59 384 41 27
Razem 1951 59 384 355 1863

Informacja o aktywach z tytutu odroczonego podatkudochodowego

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1240 1542 2219
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2410 2298 2 397
Odroczony podatek dochodowy (persaldo) -1170 -756 -178

Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku daidwego prezentowaney sv sprawozdaniu z sytuacji
finansowej persaldem.
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6. Oprocentowane kredyty bankowe i3yaczki

Oprocentowane kredyty i payczki waluta eéfmza termin sptaty 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Dtugoterminowe
Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycy PLN WIBOR1M+ 1,10% 29.03.2019 0 0 0
Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycy PLN  WIBOR 3M+ 2,25% 09.09.2016 739 1034 1330
mBank — kredyt inwestycyjny PLN  WIBOR 1M+ 1,35% 29.03.2019 4018 4761 5 503
Razem kredyty i pazyczki dlugoterminowe 4 757 5 795 6 833
Krotkoterminowe
Raiffeisen Bank Polska — kredyt odnawiali  PLN ~ WIBOR 1M +1,65% 31.03.2015 143 0 0
Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycy PLN  WIBOR 3M+ 2,25% 09.06.2016 591 591 591
Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycy PLN  WIBOR1M+ 1,10% 29.03.2019 0 0 0
mBank — kredyt inwestycyjny PLN  WIBOR 1M+ 1,35% 28.02.2018 1485 1485 1237
iletr(zﬁttelg;tI;rr?]:jiyr/]télv\ll(51)(‘zyczk|_d+ugotermlnowe 6976 7871 8 661
Otrzymane limity kredytow i pozyczek waluta 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
wedtug umoéw limit wykorzystanie limit wykorzystanie limit wykorzystanie
Raiffeisen Bank Polska — kredyt odnawialn PLN 5000 143 2500 0 2 500 0
Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycy PLN 3 000 1330 3 000 1625 3000 1921
Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycy PLN 3 000 0 0 0 0 0
mBank - kredyt -inwestycyjny PLN 6 804 5503 6 804 6 246 6 804 6 740
Razem 17 804 6 976 12 304 7871 12 304 8 661
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7. Ryzyko finansowe i instrumenty finansowe

Warto §¢ godziwa instrumentéw finansowych.

Wartas¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie spétkaigdata na dzie 30.06.2014 roku i 31.12.2013
roku nie odbiegata istotnie od wadtd prezentowanej w sprawozdaniach finansowych zszqmegolne lata

Z nas¢pujagcych powodow:

« w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowyeteatualny efekt dyskonta nie jest istotny,
« instrumenty te dotyeztransakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Pozycje finansowe

Warto$é bilansowa

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Aktywa finansowe (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Naleznosci dtugoterminowe 66 83 67
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 127 17 758 17 723
Srodki pienkzne 5 747 2953 6 454
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 0 0 0
Pazyczki udzielone 10 12 14
Aktywa finansowe utrzymywane do dnia wymagaktio 0 0 0
Papiery wartéciowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
Papiery wartéciowe przeznaczone do sprzega 0 0 0
Walutowe kontrakty terminowe typu forward, opcja 0 0 0
Razem 23950 20 806 24 258

Pozycje finansowe Wartos¢ bilansowa

. o 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Zobowigzania finansowe (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w tym: 1047 1144 1278
- dtugoterminowe 637 651 735
- krotkoterminowe 410 493 543
Kredyty i pazyczki w tym: 6 976 7871 8 661
- dtugoterminowe 4 757 5795 6 833
- krétkoterminowe 2219 2076 1828
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 5810 4 303 4 368
Pozostate zobowzania finansowe 2175 395 2184
Dywidenda naléna akcjonariuszom spotki 2 402 0 3555
Walutowe kontrakty terminowe typu forward, opcje 0 0 0
Razem 18 410 13713 20 046

Na dziei 30.06.2014 r. i 31.12.2013 r. spotka nie posiadalartych transakcji zabezpiecaajch.
Spotka zidentyfikowata nagtujace, gtdéwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowanisatindgci spotki kapitatami obcymi bazagymi na
zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, i1 kapitat obcy odsetkowy na dziesporadzenia bilansu stanowi 9% pasywow,
a zobowijzania obce zawierang & PLN i jednoczénie potencjalne wahania stép procentowygmiswielkie,
spétka nie stosuje naydzi zabezpieczagych w tym zakresie uzngi, ze ryzyko to nie jest znagee.

Spotka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstaeoobszary zageénia: maliwosé niespetnienia
warunkéw umowy oraz niewystarczeg wielkos¢ limitéw kredytowych do prowadzenia dziatafico
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Wzrosty maliwosci finansowania dziatalrigi spotki kapitalem obcym. Spétka zawarta umowy kradyt

i faktoring w Raiffeisen Bank Polska z limitem 11nnat, z czego na dziebilansowy wykorzystata 1,47 min zi
kredytu i 0,77 min zt factoringu. Zawartaztamows w mBanku (poprzednio BRE Banku) z limitem 6,8 rein
Z tego na dzie bilansowy wykorzystata 5,5 min zt. Kredyty inwesgjne: w Raiffeisen Bank z limitem 3 min zi
oraz mBank z limitem 6,8 min zt, w zgwiku z zakéczeniem inwestycjiggzamknéte do wykorzystania. Raty
kapitalowe g regularnie sptacane, dlatega tgoziom zadhaenia z tego tytutu systematycznie spada. athrz
ocenia,zze ryzyko kredytowe nie jest istotne.

Ponizsza tabela przedstawia wliavos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie ztiwe zmiany stop
procentowych przy za#@niu niezmienngci innych czynnikdéw (w zwizku z zobowgzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitésmy Spotki.

w tys. zt
Rok zakonczony Zmniejszenie/ zwekszenie Wpltyw na wynik
30.06.2014 0 punkty procentowe brutto
PLN 1% -89
PLN ()1% 89

2. Ryzyko kredytowe.

Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzedaealizowana jest z odroczonym terminem
ptatnaici. Powoduje toze udziat nalénosci handlowych w aktywach wynosi ok. 20%.
Spotka minimalizuje powisze ryzyko poprzez wspOtpgacz wiarygodnymi i dlugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzysteg ubezpieczenie natrosci oraz informacje
z wywiadowni gospodarczych. Klientom niewiarygodnwstrzymywane s dostawy lub stosowaneg s
przedptaty. Zargd Sp6iki oceniaze ryzyko to jest malo istotne.

3. Ryzyko zwigzane z ptynndcia.

Spoitka jest narana na ryzyko utraty ptyndoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdokw do regulowania
zobowizan w okreslonych terminach.
Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomaeyzdzia okresowego planowania ptyrsecd Narzdzie
to uwzgkdnia terminy wymagalniei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (rionta
nalenosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozoer przeplywy piepzne z dziatalnéci
operacyjnej.
Celem spdiki jest utrzymanie rOéwnowagi pedry cigloscia a elastycznixia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaityctirédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkiezbcym, kredyty bankowe,
factoring, umowy leasingu finansowego.
W ocenie Zargdu ryzyko takie istnieje, jedna& biomc pod uwag stan srodkéw piengznych i ich
ekwiwalentow na dzie bilansowy (5.747 tys. zt) oraz stan zaginia obcego nahy oceng, ze jest ono mato
istotne. Spotka posiadata na deibilansowy zobowjzania z tyt. leasingu, kredytow i factoringu w kuec
ogotem 10.198 tys. zi.

Przeptywy pienigzna wynikajace z umowy

Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem

nazadanie do 1 roku od 1 roku powyzej 30.06.2014

do 5 lat 5 lat (rok biezacy)

Oprocentowane pyczki i kredyty 0 2219 4 757 0 6 976
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 410 637 0 1047
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu 0 5810 0 0 5810
Pozostate zobowrania finansowe 0 2175 0 0 2175
Dywidendy nalene akcjonariuszom
jednostki dominujcej 0 2 402 0 0 2 402
Razem zobowazania 0 13 016 5394 0 18 410
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Przeplywy pienigzna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem
nazadanie do 1 roku od 1 roku powyzej 31.12.2013
do 5 lat 5 lat (rok biezacy)
Oprocentowane pryczki i kredyty 0 2076 5795 0 7871
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 493 651 0 1144
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu 0 4 303 0 0 4 303
Pozostate zobowzania finansowe 0 395 0 0 395
Dywidendy nalene akcjonariuszom
jednostki dominujcej 0 0 0 0 0
Razem zobowazania 0 7 267 6 446 0 13713
Przeptywy pieniezna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem
nazadanie do 1 roku od 1 roku powyzej 30.06.2013
do 5 lat 5 lat (rok biezacy)
Oprocentowane pyczki i kredyty 0 1828 6 833 0 8 661
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 543 735 0 1278
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu 0 4 368 0 0 4 368
Pozostate zobowrania finansowe 0 2184 0 0 2184
Dywidendy naleéne akcjonariuszom
jednostki dominujcej 0 3 555 0 0 3 555
Razem zobowazania 0 12 478 7 568 0 20 046

4. Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez fReélsprzeday oraz zakupu w walutach obcych.
Podstawow waluty obg stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadiuzaday niewielks
cze$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.

Spoétka ponad 60% przychodéw uzyskuje w walutachyctc Jednoczmie wickszai¢ podstawowych
materiatéw i ustug produkcyjnych kupuje za granievykorzystugc przy ptatnéciach walu¢ pochodzacs
z eksportu. Szacujere przecitnie w skali roku powstaje nadwka wplywow nad wydatkami walutowymi
w wysokdaci ok. 2,5 — 3 min EUR. Emitent wedtug polityki zsipieczé maze zabezpieczyod 70% do 90%
planowanych przeptywdéw. W 2014 roku Relpol nie zzai transakcji zabezpiecaaych.

Ponizsza tabela przedstawia wvilisos¢ wyniku finansowego brutto na ridawe zmiany kursu EUR, USD i GBP
na dzié 30.06.2014 r. przy zateniu niezmiennci innych czynnikow (w zwizku z nalénosciami
i pozyczkami w walutach obcych).

Ryzyko walutowe | Ryzyko walutowe | Ryzyko walutowe | Ryzyko walutowe

P . dani dla EUR dla USD dla GBP razem

ﬁr(])azzgga\t,vv)\//;pnrgwoz aniu W_p}yw na wnik W|_olyw na wy_nik W_p}yw na wy_nik Wplyw na wynik

30.06.2014 zmiana | zmiana | zmiana | zmiana | zmiana | zmiana | zmiana | zmiana

kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu

0+10% | 0-10% | 0 +10% | 0-10% | 0+10% | 0-10% | 0+10% | 0-10%

Aktywa finansowe 0 C 19 -19 D 19 -19

Srodki pienkzne i ich

ekwiwalenty 123 1 0 -12] -1 122 -122

Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
naleznosci 932 123 60 -937 -128 -6 869 -869

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz

pozostate zobowrania -298 -33 Qg 29 3B -265 265
Razem zwekszenie /
(zmniejszenie) 757 91 79 -776 -91 -6 745 -745
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5. Ryzyko makroekonomiczne.

Dziatalna¢ Spéiki jest narzona na wahania koniunktury. Beiznaczenie majnp. wskaniki inwestycji,
poziom zamoOwi# publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe s@ép do obcychzrédet finansowania, kursy
walut czy tempo wzrostu PKB i to zaréwno w kragit j zagranig. Spowolnienie gospodarcze przekladars
zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa na kongkontrahentéw i dziatalrig spo6tki. W ocenie Zaedu
ryzyko to jest istotne.

6. Ryzyko uzalenienia si od duzego odbiorcy.

Spoitka stara sidywersyfikowa odbiorcéw swoich produktow i towardw. Relpol pddkoma wiekszymi
partnerami handlowymi posiada znagzgruge mniejszych klientéw rozproszonych w kraju i po &pie.
Poza Un¢ Europejsk oferta spoiki trafia do odbiorcéw w Azji, Amery&®dinocnej, Ameryce Potudniowej i do
Afryki. Udziat pozostatych kontynentéw jest na mstosunkowo niski (5,8%).

Pomimo takiego rozproszenia odbiorcéw, udziat nggazych dwdch klientéw w sprzedaspétki w | p. 2014 r.
wyniést odpowiednio 15% i 11%, zatem ewentualneangzenie zakupow przez tego odbipmaze mig
wptyw na wyniki spotki. Pozostali klienci nie agiaja 10% udziatu w sprzeds spotki.

7. Ryzyko zarzgdzania kapitatem.

Giownym celem zagdzania kapitalem Spoéiki Relpol S.A. jest utrzymawdiebrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaikdw kapitatowych, ktére wspieralyby dziataktooperacyjm Spotki i zwiekszatyby
wartai¢ dla jej akcjonariuszy.

Relpol S.A. zargdza struktug kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowacdda niej

zmiany. W celu skorygowania struktury kapitalow8potka mae wyptacé dywidend dla akcjonariuszy,
zwrécké kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaowe akcje.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stagujvskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadémia netto
do kapitatlu wkasnego.

Do zadhienia netto Relpol S.A. ujmuje oprocentowane kredyigzyczki, zobowjzania handlowe i pozostate
zobowhzania z wydczeniem instrumentow pochodnych, pomniejszoimdki pienkzne i ich ekwiwalenty.

Wskaznik dzwigni finansowej 30.06.2014 30.06.2013
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
Zadhuizenie 21 206 22929
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5747 6 454
Zadluzenie netto 15 459 16 475
Kapitat wkasny 64 907 63 448
Stosunek zadtenie do kapitatu wlasnego 23,82% 25,97%
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8. Transakcje z podmiotami powzanymi

Nazwa podmiotu  Sprzedaz podmiotom

Zakupy od podmiotéw

Naleznosci z tytutu

Zobowigzania z tytutu

powiazanym powiazanych Dywidendy dostaw i ustug Pozostate nalgnosci dostaw i ustug Pozostate zobowjzania
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014| 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Relpol-Altera sp. z
0.0. 0 0 0 0 0 0 0 0 194 265 0 0 0 0
DP Relpol Altera 0 0 1991 1779 0 0 0 86 0 0 126 0 0 0
Relpol Baltija* 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol-M j.v 183 245 0 0 0 0 34 84 0 0 0 0 0 0
Relpol-Eltim Sp. z
0.0. 981 1288 0 0 240 363 284 401 0 0 0 0 0 0
Relpol Elektronik 0 0 1235 857 0 27 0 0 0 0 402 277 0 0
Razem 1164 1533 3226 2 636 240 390 318 571 194 265 528 277 0 0
Nazwa podmiotu 9 i iot6 7NosCi i i
p Sprzedaz. podmiotom | Zakupy qd podmiotow Dywidendy Nalezn0s0|.z tytutu Pozostate nalgnosci Zobowu;zama Z tytutu Pozostale zobowsizania
powiazanym powiazanych dostaw i ustug dostaw i ustug
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013
Relpol-Altera sp. z
0.0. 0 170 0 0 0 0 0
DP Relpol Altera 0 3570 104 0 0 0
Relpol Baltija* 0 0 0 0 0 0 0
Relpol-M j.v 364 0 41 0 0 0 0
Relpol-Eltim Sp. z
0.0. 2369 0 635 315 0 0 0
Relpol Elektronik 0 1757 109 0 0 0 0
Razem 2733 5 497 785 419 0 210 0

* spotka zlikwidowana w marcu 2014 r.

Dane w powyszej tabeli nie uwzgtiniajg odpiséw aktualizujcych.
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8.1 Transakcje z Cztonkami Zaradu i Rady Nadzorczej.

Spotka nie zawierata transakcji, nie udzielataypaek Cztonkom Zagdu i Rady Nadzorczej.

8.2 Wynagrodzenia, nagrody i korzgci wyptacone i nalene lub potencjalnie nalene wtadzom Spétki.

Kwoty brutto za | p. 2014 roku w zt.

Wyszczegdlnieni

Krétkoterminowe
swiadczenia
pracownicze

Swiadczenia po
okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tyt.

rozwiazania
stosunku pracy

Pozostate
Swiadczenia
dlugoterminowe

Swiadczenia w
postaci akcji

Czionkowie Zarzdu 679 323 - - -
Czionkowie Rady Nadzorczej 72 000 - - -
Razem 751 323 - - -

Kwoty brutto za 2013 roku w zi.

Wyszczegolnieni

Krétkoterminowe
swiadczenia
pracownicze

Swiadczenia po
okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tyt.

rozwigzania
stosunku pracy

Pozostate
Swiadczenia
dlugoterminowe

Swiadczenia w
postaci akcji

Cztonkowie Zarzdu 1259192 - - -
Czionkowie Rady Nadzorczej 144 100 - - -
Razem 1403 292 - - -

Kwoty brutto za | p. 2013 roku w zt.

Wyszczegolnieni

Krétkoterminowe
swiadczenia
pracownicze

Swiadczenia po
okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tyt.

rozwigzania
stosunku pracy

Pozostate
swiadczenia
dlugoterminowe

Swiadczenia w
postaci akcji

Cztonkowie Zarzdu 929 098 - - -
Czlonkowie Rady Nadzorczej 71100 - - -
Razem 100 198 - - -
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9. Analiza wsk&nikowa

Wskazniki rentowno§ci

. AN . Wielkosé¢
Wskaznik Sposob liczenia
P |p 2014 | I p 2013
r : *
Rentownd¢ brutto na Wynik brutto na sprzeds /sprzeda 22 67% 24.01%
sprzeday 100%
Rentownd¢ na sprzedsy |Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100% 6,14% 6,02%
Rentownd¢ netto sprzeday Zysk netto/ sprzeda100% 4,85% 6,62%
Zysk netto za 12 m-cyf. wartgsé 3 o
ROE kapitatu witasnego *100% st 12,32%
Zysk netto za 12 m-cyf. wartgsé . o
ROA aktywow *100% 4,47% 9,11%

Réznice w strukturze sprze#ya wyrobéw oraz niszy poziom kursow walut spowodowaly niewielki spade
rentowndci brutto. Natomiast ograniczenie kosztow ogélnemozdu przelayto sie na niewielki wzrost
rentowndg¢ netto sprzedsy w poréwnaniu do | p. 2013 r.

ROE zmniejszyto giz 12,3% do 6%, a ROA z 9,1% do 4,5%.

Poziom zadtienia

Wielkosé
Ip2014 | 1p2013

Wskaznik Sposéb liczenia

. . . . (Zobowigzania +rezerwy)/aktywa *
Ogolny poziom zadtenia 100% 27.19% 28.44%
Finansowanie kapitalem ((jl:apltal w}f':lsny+ zob.
stalym ugoterminowe+ rezerwy

dtugot.)/aktywa *100% 81,42% 81,51%
Pokrycie majtku trwatego
kapitatem wiasnym

. . 0
Kapitat wkasny/ Majtek trwaty*100% 156,92%| 156,06%

0Og0lny poziom zaditenia nieznacznie szmniejszyt s¢ w stosunku do stanu na koniec | p. 2013 r. Glévmai
spravg spadku poziomu zobowdan. Kapitat wkasny w 156% pokrywa nyggk trwaty.

Wskazniki ptynnosci

Wielko$é
Ip2014 | |1p2013

Wskaznik Sposob liczenia

Plynnci¢ biezaca Aktywa biezgce/ zobowiazania

krétkoterminowe 2,88 2,93
. (Aktywa biezace — zapasy)/
Plynnai¢ szybka zobowhzania krétkoterminowe 1,57 1,58

(Aktywa biezgce — zobowjzania
Poziom kapitatu pracegego krétkoterminowe/sprzeda* liczba dni
w okresie 124,8 133,4

Wskazniki ptynnosci w obu poréwnywalnych okresaciy sa wysokim i poréwnywalnym poziomie.
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Wskazniki efektywnosci

, o . Wielkosé
Wskaznik Sposéb liczenia Ip2014 | Ip2013
Wskaznik obrotu Sprzeda za 12 miesicy/ §r. poziom
aktywow aktywow 1,0 1,0
Sredni poziom zapaséw/ koszt sprzed.
Cykl zapasow produktow i towaréw) * liczba dni w
okresie 112 125
Cykl nalemosci Sredni poziom natendici z tyt. dostaw/
sprzeda) * liczba dni w okresie 72 71
Sredni poziom zobowizan z tyt. dostaw/
Cykl zobowizan koszt sprzedanych produktéw i towaréw
liczba dni w okresie 26 26

Dlugi cykl rotacja zapasow wynika z charakteru biyaw jakiej dziata spotka.
Zmniejszyt s¢ cykl rotacji zapaséw w stosunku do | p. 2013 rki€yotacji nalénosci i zobowizah s3 w obu
poréwnywalnych okresach na zidnym poziomie.

10. Dywidendy

Walne Zgromadzenie spoétki Relpol w dniu 13.06.201dodgto uchwat o przeznaczeniu 53% zysku netto za
2013 r. na wyptat dywidendy, co stanowi kwet0,25 zt brutto na jednakcg. Dzien ustalenia praw do
dywidendy (D) wyznaczono na 11.07.2014 r. adzwgptaty (W) na 25.07.2014 r.

Z zysku netto za 2012 r., wyptacono dywidemdwysokdaci 0,37 zt brutto na akej

11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitentald miaty wptyw na osjgniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kaksgjo kwartatu

Najwickszy wplyw na osigane przez spd&kwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbzego
kwartatu, lzdg miaty czynniki makroekonomiczne, niezabe od spotki oraz czynniki wewtrzne.

Wsrdd czynnikbéw zewegtrznych maemy wyr@nié:
e wysokai¢ i wahania kursu walut,
e koniunktura gospodarcza w kraju i zagranic
e ksztaltowanie sicen na rynku surowcow (migdsrebro, ztoto, ropa),
e poziom naktaddéw na inwestycje w kraju i zagranic
e rozwdj odnawialnyctirddet energii,
e rozwoj brarty fotowoltaicznej,
e poprawa sytuacji politycznej i klimatu handlowego Wkrainie i w Rosji,
e poziom zapotrzebowania na systemy ochrony radiochvgj.

Wsrdd czynnikéw wewetrznych zalenych od spétki podstawowe znaczenie ma:
« realizacja zaplanowanej sprzega
e realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
e oblozenie linii produkcyjnych,
« dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniurykitia rynku,
e zwiekszenie udziatdw rynkowych w oparciu o posiagafert produktovy,
e pozyskanie nowych klientdw na obecnych i nowychkaah zbytu,
» racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
e pozyskanie klientow dla nowego CZIP-a Pro,
e promocja i pozyskanie kontrahentow na przsilado inwerteréw solarnych,
e poprawa rentownizi wyrobow,
e monta systemow do ochrony radiologicznej, zgodnie z lamogramem wygranych przetargéw,
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12.Stanowisko zamgdu odncgnie mcliwosci zrealizowania publikowanych
wczgniej prognoz

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw na 2014 r.

13.0pis czynnikdw i zdarze szczegolnie o nietypowym charakterze, gegch
znacgcy wplyw na osgigniete wyniki finansowe spotki

Nie wystpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaly ap&s z sprawozdaniu finansowym, informacji
dodatkowej lub komentarzu zadi, a ktére miatyby wplyw na agjnicte wyniki finansowe.

14.Objasnienie dotycgce sezonowszi lub cykliczngci dziatalngsci

Analizujac poziom sprzedsy w okresach oraz sktadane przez klientow zamoéajemiczna stwierda, ze nie
ma widocznej sezonowoi dziatalngci. Najkorzystniejszymi okresami dla dziatadod s miesice jesienne.
Mniejsze obroty widoczneasw | kwartale roku oraz w okresie wakacyjno-urlopyom

15. Segmenty dziatalnsi

Segment operacyjny jest@ria sktadove jednostki:

a) ktéra angauje st w dziataln@¢ gospodarcg, w zwigzku z ktérymi mae uzyskiwg przychody i ponosi
koszty (w tym przychody i koszty zydane z transakcjami z innymiggziami sktadowymi tej samej jednostki),
b) ktérej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przegtane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejnmieva
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzygtyjte wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do
segmentu i przy ocenie wynikow dziatalobsegmentu, a tak

c) w przypadku ktorejgsdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, naleidentyfikowa segmenty operacyjne w oparciu 0 wetwene raporty
dotyczce tych elementéw, ktdre segularnie weryfikowane przez osoby decydejo przydzielaniu zasobow
do danego segmentu i oceniz@ jego wyniki finansowe.

Biorac powyzsze pod uwag naley stwierdzé, ze spoéika dziata na rynku komponentow automatyki
przemystowej i jest to podstawowy segment jej @ddraici.

Informacje dotycgce gtéwnych klientow:

Spotka osigreta przychdd z dwoma kluczowymi klientami w segmensprzeday komponentéw automatyki
przemystowej, na kwet6.864 tys. zt z jednym i 5.038 tys. zt z drugir,stanowi odpowiednio 15,2% i 11,2%
udziatlu w ogdlnej wartei przychodow ze sprzedgadla wszystkich segmentow.
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Przychody Wynik na segmencie
0od 01.01.2014 o0d 01.01.2013 od 01.01.2014 | od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2013 do 30.06.2014 | do 30.06.2013
Komponenty automatyki 42 762 39779 9 309 9271
Pozostate segmenty 2 248 2 879 897 970
Razem z dziatalndci kontynuowanej 45 010 42 658 10 206 10 241
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzeday 440 392
Koszty zarzadu 7 002 7 282
Zysk(strata) ze sprzeday 2 764 2 567
Pozostate przychody operacyjne 217 589
Pozostate koszty operacyjne 474 728
Zysk(strata)z dziatalndsci
operacyjnej 2 507 2428
Przychody finansowe 360 1043
Koszty finansowe 270 217
Zysk brutto (strata)
z dziatalndéci kontynuowanej 2 597 3254
Podatki 415 432
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci
gospodarczej kontynuowanej 2182 2 822
Wynik netto na dziatalni
zaniechanej 0 0
Wynik netto na dziatalni
sprzedanej 0 0
Wynik netto 2182 2822

Spotka w celu monitorowania wynikéw agnictych w segmencie operacyjnym oraz dla celéw priaydz

zasobow do segmentdéw sprawozdawczych przypémvuie wszystkie aktywa, z wygtkiem inwestycji

w jednostki stowarzyszone oraz aktywow z tytutuziiego oraz odroczonego podatku dochodowego.

Spotka nie ma madiwosci wyodrebnienia dla poszczegolinych segmentéw operacyjnyabowigzan ich

dotyczcych.

Aktywa i zobowigzania segmentow

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.01.2013
do 30.06.2013

Komponenty automatyki przemystowej

Pozostate segmenty

Razem aktywa segmentéw

82 889 82720
5704 5 560
88 593 88 280

Amortyzacja

Zwiekszenie rzeczowych aktywow

trwatych

Pozostate informacje o segmentach

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.01.201% od 01.01.201%
do 31.12.2012 do 30.06.201%

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 0101.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2013
do 30.06.2013

Komponenty automatyki przemystowe; 2640 4093 2 063 3405 13682 3619
Pozostate segmenty 65 200 92 8 2 325 9
Razem dziatalng¢ kontynuowana 2 705 4 293 2 155 3413 16 007 3628

Struktue geograficzg przychoddéw przedstawiono na str. 13, w punkciellll
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16. Dziatalnaosé sprzedana lub zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym zalazonym 30.06.2014 roku i 30.06.2013 roku Relpol rémiechatzadnej
z prowadzonych dziatalsoi. Jednake w ostatnich latach spétka przeprowadzat restrykacg wlasnej grupy
kapitalowej i likwidowata spétki nierentowne, progym dziatalné¢ handlowa na rynkach zlikwidowanych
spoétek prowadzona jest beZpednio przez Relpol S.A. lub przez firmy, z ktérypodpisano odpowiednie
umowy o wspOtpracy.

Do konca 2011 r. przeniesiona zostata cata produkcjgpbkisRelpol Baltija na Litwie do spétki DP Relpol
Altera na Ukrainie, po czym w dniu 29.02.2012 rdjgto decyz¢ o likwidacji spétki Relpol Baltija. W marcu
2013 r. litewska spétka wykélona zostata z rejestru spotek. W trakcie likwidaegt obecnie Relpol France.
Procedura likwidacyjna siwydtuza, ale w ocenie zagdu jednostki dominujcej powinna s ona zakéczyt
w 2014 r. Dziataln& handlowa na rynku francuskim prowadzona jest b@epimio przez Relpol S.A.

Dziatalnos¢ sprzedana
W okresie sprawozdawczym zakzonym 30.06.2014 roku i 30.06.2013 roku spoéficadokonata sprzeds
zadnej z prowadzonych dziataku.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzeda
Na dzier bilansowy spétka nie posiadata aktywow trwatychganaczonych do sprzega

17.Zysk przypadajcy na jedmy akcje

Zysk na jedn akci zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okretulwy i sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jednakcg ustalono jako iloraz zysku nettosiedniej wetonej rozwodnionej liczby
akcji. Rozwodniona liczba akcji wynosi 9.609.198dpowiada iléci wszystkich wyemitowanych przez spétk
akcji.

Zysk na jedng akcje 30.06.2014r. 31.12.2013r.  30.06.2013r.
(rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Liczba akcji w obrocie w sztukach 9 609 193 9 609 193 9609 193
Liczba opcji na akcje 0 0 0
!_iczba akcji przyj. do ustalenia rozwodnionego kaipi wi. 9 609 193 9 609 193 9 609 193
i zysku na ake w sztukach
Kapitat wkasny w tys. zi. 64 907 65 127 63 448
Kapitat wkasny na akejzt/szt. 6,75 6,78 6,60
Rozwodniony kap. wlasny na akd#/szt. 6,75 6,78 6,60
Zysk (sstrata) netto ( zanualizowany) w tys. z 3 898 4538 7783
?ﬁ;ﬁ;dg;?snzyglzysk zanualizowany (-strata) na jedkci 0.41 0.47 0581
f\?@i}g{ s;;ast;). netto za okres sprawozdawczy naajeéoj 023 0.47 0.29

18.Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wyshpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nostatyby opisane w sprawozdaniu finansowym.
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19. Wptyw hiperinflacji na kapitaty wiasne

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymbaggednostki, ktére prowadz
dziatalng¢ gospodarcg w okresie hiperinflacji, przeliczyly sktadniki kagtu wtasnego z zastosowaniem
ogodlnego wskanika inflacji. Skutki przeliczenia powinny Byprezentowane ze znakiem minus w pozyciji
bilansu zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwesliet wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za dany
okres sprawozdawczy. Przyjmuje,ste w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem
Zarzzdu Spoiki, vatpliwosci moze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeaniljnej jako nie
pokrytej straty z lat ubieglych w sytuacji gdy daty ona zdarzesprzed lat émiu i wigcej, a korespondgge

Z nig zyski zostaly podzielone przed gaporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dosaik nie
jest jasne czy ewentualneecie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepisow Kodeksu
Spotek Handlowych, dotygeych np. kwoty dywidendy mitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na poczet
dywidendy czy teé warunkow kiedy niezfmine jest podicie uchwaty dotycgcej dalszego istnienia jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spotki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie mogtoby gy
mylagce dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigowie kwoty, wskaniki i sposéb
przeliczenia, dotyece korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paeji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad war¢oia nominalry
akcji. Nie przelicza gi zyskow zatrzymanych (niepodzielonego wyniku zulaiegtych), kapitatéw zapasowych
i rezerwowych powstatych z podziatlu zyskéw w lataghiegltych oraz nadwgk z aktualizacji wyceny
aktywow.

KAPITAL ZAKELADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflaciji

Data wniesienia Warto$é wg Wskazniki Warto$¢ kapitatu po | Réznica/ korekta
kapitatu ceny nominalnej hiperinflacyjny przeliczeniu hiperinflacyjna
Kapitat zataycielski 217,13 45,77 9938 9721
01.04.1991r. 383 1 383 0
09.04.1994 r. 1201 1,9 2 282 1081
20.01.1995r. 200 1,5 300 100
20.01.1995 . 1001 1,5 1502 501
25.10.1995 r. (akcje serii C) 1273 1,25 159 318
20.07.2006 r. (akcje serii D) 92 1 92 0
28.02.2008 r. (akcje serii E) 43 678 1 43 67 0
Razem 48 045 X 59 766 11721

Stan kapitatu akcyjnego na d#i80.06.2014 r. po przeszacowaniu wynosi 59.y66zt
w tym: - wart@¢ prezentowana w sprawozdaniu 48.045 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt

Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad ceg nominalng akcji

Przeliczenie wskdnikami hiperinflacii

Warto§¢ Wskaznik Warto§¢ kapitatu Roznica
Data zdarzenia nadwyzki agio  hiperinfacyjny z agio po przeliczeni{Korekta hiperinflacji
Agio na 25.10.1995 r. 10 687 1,25 13 35 2672
Umorzenie akcji serii C -8 867 1,15 -10 19| -1 330
Agio na 28.02.2008 r. 7770 1,00 777 0
Pokrycie straty za rok 2009 r. -15 1,00 -15 0
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Pokrycie straty za rok 2010 . -9 575 1,00 -9 575 ‘ 0
Zwrot Vat od kosztow emisji z 2007 83 1 83 0
Razem 83 X 1425 1342

Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich wartdci nominalnej 83 tyk. z

Korekta hiperinflacyjna 1.342 tys. zt

Ogotem po korekcie 1.425 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny léyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizzatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stanB0n@6.2014 pozycja w kapitatach wtasnych ,Zysk /
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Zysk/ strata z lat ubiegtych prezentowany w sprayeoiu 0 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 11.721 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.342 tys. zt
Ogotem zysk/ strata z lat ubiegtych po korektach 13.063 tys. zt

20. Nowe standardy rachunkowsgi i zmiany polityki rachunkowsci

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkow&ei i zmian polityki rachunkowosci

Standardy i interpretacje zastosowane po raz piemyws roku 2014

Nastpujace standardy, zmiany do istnjeych standardéw oraz interpretacje opublikowaneeprRad
Miedzynarodowych Standardow Rachunkdéwio(RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wiaho
W zycie po raz pierwszy w roku 2014:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowezatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyoygh s¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

MSSF 11 ,Wspoélne ustalenia umowne”zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 rokudwizzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obayzujacy w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczytygh sé
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spwozdania finansowe’ zatwierdzony w UE w
dniu 11 grudnia 2012 roku (obmyzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyoygh s
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w j@nostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 rokudwiyzujacy w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynaych st 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finssowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na tema udzialdbw w innych jednostkach” —
objasnienia na temat przepisOw prégpwych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2018ku
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczewgh sé 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finrssowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji
na temat udziatébw w innych jednostkach” oraz MSR 27,Jednostkowe sprawozdania finansowe™
jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniul@fopada 2013 roku (obogdujace w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynaych st 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacf” — kompensowanie aktywow finansowych
i zobowizan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnid 2 roku (obowizujace w odniesieniu
do okres6w rocznych rozpoczyneych st 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

 Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartéci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grud20d.3 roku (obowgizujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow
pochodnych oraz kontynuacja rachunkéwiazabezpiecag zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013
roku (obowgzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeah seé 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardde miaty istotnego wplywu na dotychczas stosawan
polityke rachunkowéci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly jjuwopublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jesznige weszly
w zycie
Zatwierdzagc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie sastata nagpujacych standardéw, zmian

standardéw i interpretacji, ktore zostaly opublilkme przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w U, a
ktére nie weszly jeszcze aycie:

e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” (obowizujgca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynah
sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyje przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone dowtnsa w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nienig sic obecnie w znaegzy sposéb od regulacji przgych
przez Rad Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio(RMSR), z wyjtkiem poniszych standardéw,
zmian do standarddw i interpretacji, ktore wedttana na dzigé 18.08.2014 nie zostaly jeszcze petgjdo
stosowania w UE (pomsze daty wefcia wzycie odnosg sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyogh
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie), Spotka jesrakcie analizy wyptywu nowego standardu na
sprawozdanie finansowe,

* MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalfoi” (obowihzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie), Spotka yesrakcie analizy wyptywu nowego
standardu na sprawozdanie finansowe,

e« Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne™ Rozliczanie nabycia udziatbw we wspoinych
operacjach (obowkzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyaajh sé 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia
na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (odmyace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy

roslinne (obowizujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyayah s 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),
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« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okrdonych s$wiadcze: sktadki
pracownicze (obowiujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyogh sé 1 lipca 2014 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)> dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do M@&FSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na r@zwivanie niezgodni i uscislenie stownictwa
(obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczeyah sé 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do ME8ESF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozywanie niezgodn@i i uscislenie stownictwa (obowizujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh s 1 lipca 2014 lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw jednostki, w/w standardy, intemmje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowezgé zostatyby zastosowane przez jednesti dzié bilansowy.

Jednoczénie nadal poza regulacjami przgymi przez UE pozostaje rachunko$éozabezpiecze portfela
aktywow i zobowgzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwiergzdo stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowmabezpiecae portfela aktywéw lub zobowzan
finansowych wedluglSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”nie miatoby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowezgdi zostaltyby przyjte do stosowania na daibilansowy.

21.Zmiany przygtych zasad rachunkowsei

Zasady (polityka) rachunkowo zastosowane do spadzenia niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2014 rokg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy spdeeniu rocznego
sprawozdania finansowego za 2013 rok.

Zastosowano takie same zasady dla okreswadBgo i porownywalnego. Szczegélowy opis zasad
rachunkowdci przyjetych przez Relpol S.A. zostatl przedstawiony w rgeansprawozdaniu finansowym za
2013 rok, opublikowanym w dniu 24.04.2014 roku.

Podpisy cztonkéw Zagzu:

. {,}/:55/6?/& Ly

masz Grabczan Rafal Gulka
iceprezes Zagru Prezes Zagdu

Osoba, ktérej powierzono prowadzeniegigsirachunkowych: ./
Glowny Ksigowy
Tomasz Zajc

Zary, dnia 19 sierpnia 2014 roku
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